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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

A I'Assemblée Générale de la société Emova Group,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de Ia société Emova Group relatifs a I'exercice clos le 30 septembre 2018,
tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que fes comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de f'opinion

B Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normés d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.



i Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1% octobre 2017 3 la date d'émission de notre rapport, et notamment
nous n‘avons pas fourni de services interdits par le Code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives  [a
Justification de nos appréciatijons, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionhel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de
I'exércice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n ‘exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

La note « Immobilisations financiéres et valeurs mobiliéres de placement » de ['annexe expose les
modalités d’'évaluation des titres de participation et des comptes courants, basées sur les perspectives
de rentabilité appréciées par référence aux flux de trésorerie futurs actualisés des sociétés
concernées. Nos travaux ont consisté a revoir les données et les hypothéses sur lesquelles se fondent
les prévisions de rentabilité ainsi que les calculs effectués par votre société. Dans le cadre de nos
appréciations, nous avons apprécié |e caractére raisonnable de ces estimations.

Vérlfications spécifigues

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

® Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du directoire et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de fa concordance avec les comptes annuels des informatjons
relatives aux défais de paiement mentionnées a I'article D. 441-4 du Code de commerce.

B Rapport sur le gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans le rapport du conseil de surveillance sur le gouvernement
d’entreprise, des informations requises par I'article L. 225-37-4 du Code de commerce.
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® Autresinformations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de controle et & I'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont
été communiguées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de Ia direction et des personnes constituant le gouvernement

d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & ia direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a ia continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liguider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le directoire.

es commissalres aux comptés relatives a 'audit des comptes ann
Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d‘exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résuiter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s‘attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

» ilidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdte interne ;

P il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures

d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du
contrdle interne ;
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» il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

» il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative li¢e a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en ¢ause la
capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés Jusqu‘a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre én cause la continuité d'exploitation. S'if conclut a
F'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifler ;

» il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une image fidéle,

Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 13 mars 2019

Les Commissaires aux Comptes

CABINET DIDIER KLING ET ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
Luc Williamson Jean-Christophe Pernet
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BILAN
- Bilan Actif
- Bilan Passif

COMPTE DE RESULTAT

REGLES ET METHODES COMPTABLES

- Evénemients majeurs de I'exercice

- Evénements intervenus entre la date de clture et |'établissement des comptes annuels
- Regles et méthodes comptables

- Changements de méthode

COMPLEMENTS D'INFORMATIONS RELATIFS AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

- Etat des immobilisations

- Etat des amortissements

- Etat des provisions

- Etat des échéances des créances et des dettes
- Eléments relevant de plusieurs postes du bilan
- Produits et avoirs & recevoir

- Charges & payer et avoirs 3 établir

- Charges et produits constatés d'avance

- Résultat financier

- Charges et produits exceptionnels

- Transferts de charges

- Répartition du montant global d'impét sur les bénéfices
- Composition du capital social

- Tableau de variation des capitaux propres

- Ventilation du chiffre d'affaires net

ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

- Engagements financiers

- Accroissements et allégements de la dette future d'imp6ts

- Rémunérations des dirigeants

- Effectif moyen

- Engagements pris en matiére de pensions, retrajtes et engagements assimilés
- Identité de la société mére consolidant les comptes de la société

- Liste des filiales et participations

] [ | ] [ ]
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Capital souscnit non appelé
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits simtlaires
Fonds commercial
Autres immobitisations incorporelles
Avangces et acomptes sur immobulisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outiltages industriels
Autres immobilisations corporelles
fmmobilisations en cours
Avances et acomptes
Immobilisations financiéres
Participations évaludes selon mise en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de Factivité en portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

1181623

359 897

269 886

39716 830

8150
275379

901 882

179 250

16 500 714

8 150
37 868

279 741

359 897,

90 636

23216 116

270 246

210 093

117 662

22420 875

234 291

ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matieres premiéres, autres approvisionnements
En-coursde - De biens
production © _ De services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commande
Créances
Clients et comptes rattachés
Autres
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobilieres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorerie
Disponibilités
Charges constarées d'avance

12 588 222
5534 437

54 330

45 398
230131

116 624
523 571

50926

12471 598
5010 866

3403

45398
230 131

4535024
3288 565

3403

102 084
220793

Frais d'émission d'emprunt a étaler

11

Primes de remboursement des obligations

v

Ecarts de conversion actif
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Bilan Passif
Dubi/adfzoly D b1/1072015
BILAN PASSIF
Au 30/09/2018 Ay 30/ 00/ 2517
CAPITAUX PROPRES L L
Capital social ou individuel ' (dont versé)| 16 829 226 16 829 226| 16 605 768]
Prime d’émission, de fusion, d’apport 21 £37 696 21 539 751
Ecarts de réévaluation T —
Ecart d'équivalence | T
Lbggle T e 341 675
Réserves : - Statutaires ou contractuelles o ; R o N
-Réglementées T . .
sAwes i iy
Reportanowveau L N -19 597 443 -22 056 610
Résultat de Pexercive (bénéfice on perte) - 39165 - 2459 167
Subventions d'investissement 1 - ) ]
Provisions réglementdes - ' ' T 502202 498 200
TOTAL} 19873 191 13 387 851

AUTRES FONDS PROPRES

Autres emprurits obligataires

- Auprés des éablissements de crédic

Produits des émissions 4 titres participatifs = ﬂ“"—‘ _:_“_ - S t T N
Avinces coiiditionnées T L B
Autres ' )
TOTAL 1 (bis)
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES Y i I k!
Provisians pour : sRisques | ”__‘_t__ : ﬁ___ﬂ_—__ "\ — s s i 3_5_5@91 b 162575
= Charges
TOTALH 355 801 162 575
EMPRUNTS ET DETTES ) o
Emprunt oblgnafreseqmendbles T T T T

se4]

Fmprants.c} detles - Finariciéres diverses N M__— N RS ‘EKE(_BS
A\tahégét acompi;:;requs sur commandes en cours __’___ _ 1 ) _”_ ’W——'__... -
?F:!;misseurs et compfes rattachés __‘ - _: ___ﬁ _—__ _ i .,_,. 8 236 164 . 1706 823
Dettes : -Fiscales et sqciales N 34| 2183719
e -Suimmobilisaions ctcompies atachés | ——- e
Autres dettes PP i e  38544p6| 482479
Instruments de trésorerie ) R ) '_“M _ S ____“__’:“ T __ __ ) = T e —mES e
_“-Prod;ils constatés d'avance B I
TOTAL il 21714 304 13 85251
Ecarts de conversion passif \Y o
TOTAL GENERAL {1 + | bis + M + 1l + 1) 41 94% 296 31 403 037
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Produits d'exploitation
Ventes de marchandises

Production vendue : — De biens e —
- De services 7015059 7 015 059 8028 02)
Chiffre d'affaires net 7 015 059 7 015 059 8 028 021
Production : = Skaée_ ~ -~
- Immobilisée
Subventions d'exploitation regues 79 494
Reprises sur amortisserients, dépréciations et provisions, transferts de charges 1 37462 392212
Autres produits 42 6290
Charges d'exploitation
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 1 661 5 858
Variation de stocks (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 427,
Variation de stocks (maticres premiéres et autres approvisionnements) 2013
Autres achats et charges externes * 2657797 3440195
Impdts, taxes ct versements assimilés 257 346 171 295
Salaires et traitements 2819 511] 3 264 098
Charges sociales I 169934 1275372
- Amortissements sur immobilisations 179 542 209 258|
DotilionEines - Dépréciations sur immobilisations
- Dépréciations sur actif circulant 5871 8893
- Provisions pour risques ct charges
Autres charges 33 669
Bénéfice attribué ou perte transférée [H1
Perte supportée ou bénéfice transfiérd v
Produits financiers
Produits financiers de participation
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 41 393 3142038
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charges 1037 501 190 147
Différences positives de change 1is
Produits nets sur cessions de valeurs mobtliéres de placement
Charges financiéres
Dotations financi¢res aux amortissements, dépréciations et provisions 1012 000 328 337
Intéréts et charges assimilées T 58916 409 388§
Différences négatives de change
Charges nelies sur cessions valeurs mobiliéres placements
5 [ |
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COMPTE DE RESULTAT [suite....)

Au 30/0%/2018

Produits exceptionnels

Sur gpérations dé gestion 33 489 101 151
Sur opératiornis en capital
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charges 462 495
TOTAL VH 33489 563 b4b
Charges exceptiontelles
Sur opérations de gestion IR e e et | T T e Taisen
: St ontions e ool A ST s i B S B e o
Dotations exceptiorinelles aux amortissements, dépréciations et provisions | io7983]  1se9n
TOTAL VIl 62 589 05 894
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI - Vi) -229 110 -42 247
Participations des salariés X
fmpdis sur les béndfices X -142 032 142 032

TOTAL DES PRODUITE {1 + 111+ V + VIR

§ 244 340

12 322 459

TOTAL DES CHARGES (1l 4 1V + VI Vill + (X + R}

8 283 605

9363 302

BENEEFICE OU FERTE (Total des produits - Total das charges)

-39 165

2459 187

[ [ | a
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Annexe au bilan et au compte de résultat de I'exercice clos le 30/09/2018 dont le total du bilan avant
répartition est de 41 945 296 Euros et au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste et
dégageant un résultat de — 39 165 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/10/2017 au 30/09/2018.

Les notes et tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

L'exercice précédent avait une durée de 12 mois recouvrant la période du 01/10/2016 au 30/09/2017.

Acquisition de la société BLOOM’S

Le 17 septembre 2018, avec BLOOM’S, EMOVA GROUP integre une nouvelle marque dynamique qui se
développera aux cotés de ses quatre marques existantes.

Fondée en 2016, BLOOM’S est un pure player du végétal qui distribue des box de fleurs de saison sous forme
d’abonnement et de cartes cadeau. Ces offres s’adressent essentiellement aux millennials (15-34 ans) et aux
entreprises, clientéle complémentaire de celle d’EMOVA GROUP.

Avec cette acquisition, EMOVA GROUP accélére son déploiement dans le digital en complétant son offre web et
renforce sa stratégie omnicanale (en complémentarité du site Monceau Fleurs, la refonte du site Au Nom de la
Rose et le partenariat signé avec Amazon cités précédemment). BLOOM’S pourra accélérer sa croissance en
s’appuyant sur 'ensemble des points de vente du groupe, lesquels pourront proposer de nouveaux services a
une clientéle Bto C et BtoB.

“ 8 happy
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Augmentation de capital du 17 septembre 2018

Aux termes des délibérations du Directoire de la Société en date du 17 septembre 2018, statuant sur délégation
de compétence de I'assemblée générale mixte des actionnaires en date du 20 juillet 2018, le capital social a été
augmenté d‘un montant nominal dé 223.458,30 euros pour le porter de 16.605.767,70 euros 3 16.829.226 euros
par émission de 1.489.722 actions nouvelles de 0,15 euro de valeur nominale chacune émise au prix unitaire de
0,35 euro, soit avec une prime d'émission unitaire de 0,20 euro et globale de 297.944,40 euros, entierement
souscrites et libérées par voie de compensation avec des créances certaines liquides et exigibles détenues a
I'égard de la Société.

Regroupement d’actions

Aux termes des délibérations du Directoire en date du 16 novembre 2018, statuant sur délégation de
compétence de I'assemblée générale mixte des actionnaires en date du 20 juillet 2018, il a été constaté la
réalisation définitive du regroupement des actions  raison de 20 actions anciennes de 0,15 euro de valeur
hominale chacune contre une action nouvelle de 3,00 euros de valeur nominale chacune.

La date d’effet du regroupement ayant été fixé au 7 novembre 2018.

Cette parité de regroupement permet de positionner les actions nouvelles issues du regroupement dans la
moyenne des valeurs des actions cotées sur le marché Euronext Growth Paris.

Ce regroupement des actions s'inscrit dans le cadre de la volonté d’accompagner la Société dans son évolution
sur son cceur de métier, a savoir la vente de fleurs et plantes et devrait permettre de réduire la volatilité du
cours de I'action EMOVA GROUP induite par le faible niveau de sa valeur boursiére actuelle.

Augmentation de capital du 16 novembre 2018

Ala suite de I'exercice de 8.220 bons de souscription d’actions dits « BSA », le Directoire en date du 16 novembre
2018 a constaté la réalisation définitive de I'augmentation de capital d’un montant nominal de 616,50 euros,
portant le capital social de 16.829.226 euros & 16.829.842,50 euros, par émission de 4.110 actions nouvelles au
prix de Q,46 euro chacune.



